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GENEZA - SYTUACJA W POLSCE

>

Aniotowie biznesu odgrywajg bardzo istotng role w finansowaniu firm we wczesnej fazie
rozwoju w USA i UE. Wnoszg kapitat, wiedze i mozliwos¢ ich wspierania kontaktami,
doswiadczeniem itd.. W Polsce ich dziatalnos¢ dopiero nabiera znaczenia

Aniotowie biznesu na ogét dziatajg w grupach, za granicg czesto dokonujg wspolnych
inwestycji

Lewiatan Business Angels, sie¢ dziatajaca przy PKPP Lewiatan, jedna z pierwszych w
Polsce, zostata uruchomiona w ramach dotacji UE w maju 2005 r.

> Zrzesza 52 inwestorow

» Mozliwosci inwestycyjne: ponad 300 min zt, w tym ok. 70 min zt na przedsiewziecia we
wczesnej fazie

» 5 udanych inwestycji (ANT ISS, Legic, Likwidator, Medical Algorithmics, w biegu cafe) na
taczng kwote 6,4 min zt

llos¢ kapitatu ,anielskiego” rosnie, mechanizm kojarzenia dziata coraz sprawniej, ale...

...Najbardziej innowacyjne firmy, wymagajace kilkuletniego finansowania sg zbyt
ryzykowne nawet dla najbardziej zasobnych inwestorow dziatajacych samodzielnie

¥ -
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GENEZA — DOSWIADCZENIA ZAGRANICZNE

BAS dziata w oparciu o model brytyjskich funduszy seed wspotpracujacych z
aniotami biznesu

» Dziatalnos¢ aniotéw biznesu wspierana przez UE i rzady poszczegdlnych panstw,
ktorym zalezy na zwiekszeniu doptywu do MSP ,kapitatu z doswiadczeniem”

» Fundusze dziatajgce przy sieciach aniotow biznesu (tzw. sidecar funds) inwestujg w
projekty, w ktére angazuje sie aniot — cztonek sieci. Zwiekszajg mozliwosci
inwestycyjne aniotdéw i rozktadajg ryzyko

» Z uruchomionego niedawno brytyjskiego programu wsparcia Enterprise Capital
Funds skorzystaty np.:

» Seraphim Capital (Londyn)
> 1Q Capital (Oxford)

——————

Uruchomienie BAS nastapito 8 marca 2007 r.
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» Wirtualna Polska Maciej Grabski i Jacek Kawalec

> WITTCHEN Jedrzej Wittchen

» PKM DUDA Maciej Duda

> Enternet (operator serwisu WAPACZ), PRV.PL Maciej Hazubski i Wojciech Przytecki

> Platforma Mediowa Point-Group S.A. Michat Lisiecki

Laczny kapitat zadeklarowany przez inwestoréw prywatnych funduszu — 22 min zt

Srodki dostepne w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost Konkurencyjno$ci
Przedsiebiorstw 1.2.3 — 17 miIn zi

BAS dysponuje tgcznie kwotg 39 min zt
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Celem BAS jest osiggniecie wysokiej stopy zwrotu (IRR=24%) z inwestycji w innowacyjne
przedsiewziecia we wczesnej fazie rozwoju

Preferowane branze:

> Teleinformatyka (50% portfela) — w szczegolnosci Internet, oprogramowanie,
sprzet, technologie mobilne, ustugi, tagcznos¢ bezprzewodowa, automatyka

przemystowa

> Biotechnologia (30% portfela) — w szczegdlnosci zastosowania przemystowe,
przetwdrstwo zywnosci, rolnictwo, urzadzenia dla biotechnologii, probiotyki

» Pozostate (20% portfela) — ustugi, media i reklama, edukacja, rozrywka, handel

Zatozenia strategii inwestycyjnej; ryzyko niepowodzenia na poszczegolnych etapach inwestycji:

Ryzyko
porazki
pomigdzy
runda Ai B

Ryzyko
porazki
pomigdzy
runda Bi C

Ryzyko
porazKi
pomigdzy
runda Ci D

Ryzyko
porazki
pomigdzy
runda D i
wyjsciem

Prawdopodobienstwo
sukcesu koncowego

Inwestycje w projekty w fazie seed o wysokim ryzyku i
potencjale wzrostu

50%

33%

20%

10%

24%

Inwestycje w start-upy o wysokim ryzyku i potencjale
wzrostu

33%

20%

10%

48%

Inwestycje w projekty w fazie seed o srednim ryzyku i
potencjale wzrostu

33%

25%

10%

45%

Inwestycje w start-upy o $rednim ryzyku i potencjale
wzrostu

25%

10%

68%




ZASADY DZIAELANIA (1)

Fundusz bedzie dokonywat inwestycji etapami angazujac w kolejnych rundach inwestoréw

typu business angels i fundusze venture capital.

Zatozenia strategii inwestycyjnej; wartos¢ kolejnych rund finansowania [tys. zi]:

Rodzaj projektu Runda A Runda B Runda C Runda D
Inwestycje w projekty w fazie seed o wysokim ryzyku i potencjale 400 000 8000 16 000
wzrostu

Inwestycje w start-upy o wysokim ryzyku i potencjale wzrostu 2000 8 000 16 000
Inwestycje w projekty w fazie seed o srednim ryzyku i potencjale 600 3000 6000

wzrostu

Inwestycje w start-upy o srednim ryzyku i potencjale wzrostu 3000 6 000

YV VYV

znajgcego branze inwestobiorcy

business

Maksymalna wysokos¢ inwestycji BAS w jeden podmiot — rownowarto$¢ €1 min
Inwestobiorca nie moze by¢ spétkg posiadajaca historie diuzsza niz 3 lata
BAS co do zasady bedzie poszukiwat wspétinwestora z grona Aniotéw Biznesu — praktyka
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PARTNERZY

BAS wspotpracuje z podmiotami utatwiajacymi dostep do atrakcyjnych projektow
oraz mozliwosci wspierania rozwoju spoétek portfelowych.

Lewiatan Business Angels - sie¢ aniotéw biznesu dziatajgca przy Polskiej
Konfederacji Pracodawcéw Prywatnych Lewiatan

b

Oxford Innovation (OXIN) i Oxford Investment Opportunity Network (OION) — -
instytucje wspierajgca komercjalizacje technologii opracowywanych na uczelniach LQWlatan
Oxfordu; prowadzi sie¢ aniotéw biznesu (OION), ktéra w ostatnich 5 latach BUSINESS ANGELS

dokonata 92 inwestycje, osiggajac dotychczas 30% IRR. Wspétpracuje z 1Q Capital

Pomorski Park Naukowo-Technologiczny — ,miejsce petne pomystow na jutro’,
wspiera powstawanie nowych, innowacyjnych firm

e — 010N

cxford investment opportumity nerwork

Wsparcie dla inwestobiorcow ze strony ekspertow/mentorow z wtasciwym
doswiadczeniem i motywacjg, w tym w ekspansji miedzynarodowe;j

Dostep zarzadzajgcych BAS do specjalistycznej wiedzy (kluczowe w procesie
selekcji projektow)

Zwiekszony naptyw projektow inwestycyjnych yf B
tatwiejszy dostep do kapitatu na kolejne rundy finansowania P P N T
Ograniczenie kosztéw organizacji imprez podnoszacych swiadomos$c¢ i wiedze o Pomorsid Park Naukowo-Technologlezny

inwestycjach kapitatowych przedsiebiorcéw
Wymiana doswiadczen w zakresie zasad wspétpracy aniotéw biznesu z
funduszem kapitatu zalgzkowego
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Etap

Odpowiedzialny Czas

Dziatania

Efekt

Transparentny proces i jasne zasady dokonywania inwestycji maja uczyni¢ BAS bardziej
przyjaznym dla potencjalnych inwestobiorcow

. .\ Wstepna Due Wsparcie Wyjscie z
Pozyskiwanie ep . I . - parc Y] "
ocena inwestycyjna/ Dilligence rozwoju inwestycji
Praca ciggta tydzien 1 tygodnie 2-3 tygodnie 4-6 tydzien 7-8 lata 1-3do 7
Zarzadzajacy, Business Angels Zarzadzajacy Doradcy Rada Co-inwestorzy, Zarzad, Doradcy
’ Nadzorcza Zarzad ’
Poszukiwanie | Wstepna Spotkania z Analiza Decyzja Dostarczenie Utrzymywanie i
projektow selekcja biznes | wybranymi aspektéw: odnosnie wsparcia rozbudowa relacji
planow przedsigbior- | <Biznesowych inwestycji BAS | biznesowego z potencjalnymi
PR cami -Finansowych odbiorcami
Doktadna Prawnych Decyzja Monitoring rozwoju |pwesty91|, X
nali Uzgodnieni dnosni $ledzenie trendéw
Nawigzywani a ilza ) z?o nlehle o OT ie
e relacji wybranyc wstepnyc ' Wspotinwes- Kolejne rund ,
J projektéw, warunkow Wprowa};jzenli toréw finanjsowaniay Przygotowanie,
zakup analiz transakciji zezlfjse(?vc\: ;)Wyc wspdlnie z
rynku . . doradcami,
) Koii v ji zbycia
_ term-sheetu w transakc) nabywcow Soolki
Konsultacje z umowe P
business angel inwestycyjna
Decyzja RN
Baza Wstepna Term sheet, Raport dla Kl Spotka Wzrost wartosci Realizacja zyskéw
projektow wycena wytgcznosc portfelowa spotek
na 5 tyg.




ZASADY DZIALANIA (iil)

= kiompleksowy przeglad sytuac)iwe wszystkich spotkach
portfelowych co b miesigcy
= Zhieranie | analiza danych - Decyzja: wyjécie, podtrzymanie lub dalsze wsparcie
dot. stanu spotek portfela odnosnie kazde] ze spotek
« Rozmowy Z kontrahentami
spitek
= Weryfikacja danych
dotyczacych rynku, produktu, @08 :
zespotu | sytuag finansowe| ;hlﬂfﬂmﬁ_
» YWyypracowanie opcjl informacii
wyjscia uwzgledniajgoe) Cykliczny
zidentyfikowane ryzyka ' : przeglad
. e kondyciji
spotek

Podtrzymanie

= Yistrzymanie dalszych imwestyc)

= Yistrzymanie alokowanie zasobdw
na razwa| spotki

= Plan wyjsciallikwidac) spotk

= Monitorowanie kondycji,
w szczegolnoscl finansowe|

Wsparcie

= Lista dziatan z okreslenierm zadan,
weykonawcow | termindw realizac)l

= Monitorowanie kondycl, Zwtaszcza
finansowe

« fatrudnianie czionkdw _ o
zarzadu i rady nadzorcze) a W}’P"HCDWFW_E_WE parazumienta
o wiadciwych kompetencjach % tLleLs Uzgodnienia ze Z pozostatymi inwestorami kazde)

« Pamoc w nawigzywaniu relacii wspolinwestorami ze spotek i niezaleznymi czionkari
z klientami, uczestnictwo organow nadzorezych _

w spotkaniach - VW przypadku wyjscia — decyzja

» Relacje z potencjalnymi o emeentualnym zaangaZowanid

irwestorami daradcy; wyhor doradcy

*» Pomoc w zakresie kantroli
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DLA KOGO STANOWIMY SZANSE

» Przedsiebiorcy z innowacyjnym pomystem w branzy teleinformatycznej
| doswiadczeniem w realizacji projektow; po sporzadzeniu biznes planu

» Pracownicy naukowi jednostek PAN, uczelni wyzszych, jednostek badawczo-
rozwojowych; po uzyskaniu patentu | okresleniu rynku na rozwigzania
chronione patentem

» Przedsiebiorcy z innych branz — o ile ich biznes ma szanse na szybki i trwaty
rozwoj przy wsparciu BAS

» Osoby z doswiadczeniem w korporacjach rozpoczynajacy dziatalnos¢ na
wtasnag reke
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